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Ubersicht: Progressive Growth Fund

Investment Manager Fortem Capital Limited e Ziele
Fonds-Typ Irish UCITS . Kapitalerhalt
EREETE TN Gl + Ertrag von mittelfristig 6-7% p.a.
Liquiditat Taglich  Positiver Ertrag in den meisten Marktszenarien
Auflagedatum September 2017
Share Wahrung Euro hedged
Assets Under Management £346.876.292 * Allokation
L ] 0, H
Management Fee 0.75% (Insti) / 1.35% (Retail) 100% indexgebundene Autocalls
L ] 0, i
Administrator Northern Trust 100% durch Staatsanleihen gedeckt
* + Risiko-Overlay
« Grunde fir ein Investment
Class A GBP IE00BF047831 « Vorhersehbare Ertrage bei vorhersehbarem Risiko
Class F EUR | IEOOOKWO04JT6 A3DRAG
Class G EURR IEOOOH4IFIE9 A3DRAF

Stand 31. Dezember 2023
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Anlageziele

Primares Ziel ist der Kapitalerhalt bei einer Erzielung einer mittel- langfristigen Rendite von 6-7% p.a. -
bei einem gleichzeitig verringertem Aktienmarkt-Beta.

L

Ziel ist es, mittel- bis langfristig Ziel ist es, eine geringere Aktives Management von einem
positive Renditen zu erzielen, Volatilitat und ein geringeres erfahrenen Team
auch bei stark schwankenden Beta als die globalen
Aktienmarkten Aktienmarkte aufzuweisen



Wie verhalt sich der Fonds?

Mittel- langfristig (6 Jahre rollierende Perioden)

o +10%
4+
Y
| -
Hye}
£
o
5 Heute
Y
<
Q
(gv]
o -34%
O

Erwartete Rendite

Steigender bis stagnierender Aktienmarkt 6-7% pro Jahr

Volatile Aktienmarkte 6-7% pro Jahr

(2018, Lehman, Corona Krise)

Aktienmarkt-Crash ohne mittelfristige Erholung T . .
(Japan 1990-2000) Aktiendhnlich ohne Dividende

Erwartete Volatilitat

Niedrig wie Anleihen

Zwischen Aktien &
Anleihen

Aktienahnlich

Quelle: Fortem Capital



Portfoliozusammensetzung
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Funktionsweise

Staatsanleihen - Die Aktienstrukturen sind gedeckt durch hochrangige Staatanleihen. Das
Kontrahentenrisiko liegt bei Staaten wie den USA oder der Schweiz (damit kein Banken-

Kreditrisiko)

Core Investment (Aktien) - Investiert wird in indexgebundene Anlagen mit fest definiertem

Auszahlungsplan und fest definierter Rendite (Autocalls/Express-Strukturen)

Risiko Overlay - Geringere Verluste und Volatilitdt durch Investitionen mit geringer Korrelation

zu Aktienmarkten


http://www.fortemcapital.com/models/waverton/ModelOutput.csv?web=1

L

Kerninvestments - Autocalls

Investments mit einer Rendite von 7-10% pro Jahr* in fallenden, stagnierenden und steigenden

Aktienmarkten
Nachste  Autocall Vorzeitige Riickzahlung @

Observation Barriere** 100% + addierter Kupon

Basiswerte: nur die wichtigsten
Aktienindizes

8.12 %

Maximal worst of 2
16.24 %

Strikte Kapitalerhaltungs- und

Wachstumspuffer 24.36 %

Diversifizierung Uber:
»Beobachtungstermine
»Indextberlappung

32.48 %

40.60 %

Berlicksichtig werden auch Faktoren
wie:
»Implizierte Volatilitat / Dividenden
»Maximale historische Drawdowns

48.72 %

»Index KGV-Verhiltnisse Unter 65% Zwischen 65 und 67% 67% oder mehr
> | ndeXkO rre|ation Kapital wird im 1:1 Verhltnis Kapital wird zuriickgezahlt Anfangskapital
abgebaut plus Kapitalwachstumsbetrag

Worst of ES50 & S&P500 Feb’21

Der Chart zeigt, dass dieser spezielle Autocall eine Rendite von 8,12% pro Jahr erzielt, bis hin
zu einem Riickgang von -33% im Index (im sechsten Jahr).

Es wird grundsatzlich zu jeden Beobachtunstermin der schlechtere Index zwischen Eurostoxx

* Vorbehaltlich der Erfiillung der endgtiltigen Bedingung der 50 und S&P 500 zur Bewertung herangezogen.
Kapitalwachstumsbarriere
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Investments mit definierter Rendite

Implizite und historische Riickzahlungswahrscheinlichkeiten

SX5E SPX UKX NKY

654%  812%  69.0%  5226%
) 14.5% 7.1% 148%  17.4%
(3 ) 5.6% 4.0% 7.2% 6.5%
(4] 3.9% 3.2% 3.2% 3.2%
(5 ] 2.3% 4.2% 3.4% 6.5%
(6 ) 6.8% 0.3% 2.5% 9.0%

Historische Wahrscheinlichkeit Historische Wahrscheinlichkeit
<65 % nach 6 Jahren >65% 1 - 6 Jahren

13% 12% 11% 18%

Implizite Wahrscheinlichkeit
Index <65% bei Falligkeit Y6

Stand: 30. Dezember 2022 8
Daten von 01. Januar 1990, tagliche Auflage
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Risiko-Overlay

Volatilitatsdampfer in Zeiten von Marktstress

Portfolio von Risikopramien (Faktoren) tiber verschiedene

135%
’ Asset-Klassen
130%
125% P, . -
i Ziel ist die Reduktion von Volatilitait und Drawdowns des

120% Fonds
115% #  Risikopramien aus Aktien, Anleihen, Rohstoffen, Zinsen &
110% Wahrungen
105% #  Vernachlissigbare Korrelation zu Aktien
100%

95%

90%

85%

Dez 17 Dez 18 Dez 19 Dez 20 Dez 21 Dez 22 Dez 23

= Beta Diversifiers e=Fund

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die Zukunft. Prognosen sind keine verldsslichen Indikatoren fiir die zukiinftige Entwicklung. Der
Wert von Anlagen und die damit erzielten Ertréige knnen sowohl steigen als auch fallen und der Anleger erhdlt méglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag
zuriick. Die Daten stammen von Fortem Capital Limited und externen Quellen. Die Daten entsprechen dem Datum dieses Dokuments und wurden von Fortem Capital Limited
tiberpriift. 9

Stand: 31. Dezember 2023 .
‘ Quelle: Fortem Capital
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Fonds-Performance In der Krise

Volatilitaitsmanagement

1,10 Die Wertentwicklung der
Vergangenheit ist nicht

1,05 unbedingt ein Hinweis auf die
Zukunft. Prognosen sind keine

1,00 verldsslichen Indikatoren fiir die
zukiinftige  Entwicklung. Der

0,95 Wert von Anlagen und die damit
erzielten Ertrdge kénnen sowohl

0,90 steigen als auch fallen und der
Anleger erhdlt madglicherweise

0,85 nicht den urspriinglich
investierten Betrag zuriick. Die

0,80 Daten stammen von Fortem
Capital Limited und externen

0,75 Quellen. Die Daten entsprechen
dem Datum dieses Dokuments

0,70 und wurden von Fortem Capital
Limited liberpriift.

0,65

0,60

30.01.2020 30.03.2020 30.05.2020 30.07.2020

——Fortem ——100% A/C

Fortem 100% Beta UK 100* Europe 50* US 500*
Max Dradown -27.40% -36.70% -34.20% -38.20% -33.80%

10

* Net Total Return - 30/11/20-30/11/21
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Fonds-Performance

Im Vergleich zum Proxy Basket

130%
125%
120%
115%
110%
105%
100%

95%

Performance (%)

90%
85%

-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
——

*** Der Proxy Basket besteht aus den zugrundeliegenden
Indizes, fir die der Fonds eine Marktsensitivitat aufweist,
gemessen am Delta. Die Gewichtung wird zum

80% Monatsende der aktuellen Gewichtung des Fonds
angepasst und auf 100% Investitionsquote angepasst.
75% N
70%
65%
Jan.18 Jan.19 Jan.20 Jan.21 Jan.22 Jan.23

——Proxy Basket ——PGF

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die Zukunft. Prognosen sind keine verldsslichen Indikatoren fiir die zukiinftige Entwicklung. Der
Wert von Anlagen und die damit erzielten Ertrédige knnen sowohl steigen als auch fallen und der Anleger erhdlt méglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag
zuriick. Die Daten stammen von Fortem Capital Limited und externen Quellen. Die Daten entsprechen dem Datum dieses Dokuments und wurden von Fortem Capital Limited

tiberpriift.

12

Stand 31. Dezember 2023
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Fortem Capital Progressive Growth Fund
Zusammensetzung
Kreditrisiko Aktienmarkt Delta (41.4%)** Aktienmarkt Breakdown

= UK -18.1%

= Europe - 9.5%

= Japan - 4.2%

= Switzerland - 3.3%

= US Large Cap - 3.2%
= US Mid Cap - 3.1%

5

= UK Govt - 59.3%

\ = US Govt - 26.7%
= CAD Govt - 3.4%
= Cash - 10.5%

Sensitivity of the fund to underlying market moves

Kirzliche Aktivitat

Januar Juni August

OTC 92: EU50/US2000 @ 9.01% OTC 94: EU50/JP225 @ 11.06% OTC 99: US2000/SMI @ 9.60%
OTC 95: EU50/US500 @ 10.05% September

Februar Juli OTC 100: US500/EU50 @ 9.23%

OTC 93: EU50/JP225 @ 8.9%  OTC 96: UK100/EU50 @ 10%  OTC 101: EU50/US2000 @
OTC 97: UK100/JP225 @ 10.5% 9-75%
OTC 98: EU50/JP225 @ 10.5% OTC 102: UK100/EU50 @ 9.15%
OTC 103: US2000/SMI @ 9.51%

Stand 31. Dezember 2023 14

= UK Equal Weight - 13.3%
m Euro Market Cap - 6.7%
= US Market Cap - 5.7%

m UK Market Cap - 4.8%

= Japan Market Cap - 4.2%

= Swiss Market Cap - 3.3%

N

A

m Euro Equal Weight - 2.8%

= US Equal Weight - 0.5%

Oktober

OTC 104: UK100/JP225 @ 9.69%
OTC 105: JP225/SMI @ 9.43%
OTC 106: EU50/JP225 @ 10.49%
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Portfolio-Zusammensetzung

Ubersicht: Barrieren der Autocalls

Deckung der Barrieren fiir den Kapitalerhalt Deckung der Barrieren fiir das Kapitalwachstum
(Kupons)
R Q R o R
¢ e&o «\"fb @50 N s* & Qg/(’% N N "
o < O N >
SF & Oo,\?’ i S&Q/ & \@Q'b \2\0&1 R S)\;b i & oc’@ e \2\0&,
-10% -10%
-5% -5%
0% 0%
5% 5%
10% 10%
15% 15%
20% 20%
30% ] - 30% = - — -

o, - p— — — o, L - [r— —-— —
35% = ] - = - — 35% = [ = — = —
40% — — = ] - 40% = - = - —

— - —-— [ [ ] -
45% — - 45% p—
50% 50%

% 55%

o Average: 37,2% ’ Average: 35,7%

» Die Deckung fiir den Kapitalerhalt stellt fiir jede Anlage den Wert dar, um den der zugrunde liegende Aktienindex fallen kann, bevor das Kapital aufgezehrt wird.
» Die Deckung des Kapitalwachstum stellt fiir jede Anlage den Wert dar, um den der zugrunde liegende Aktienindex fallen kann, bevor das Kapitalwachstum gleich Null ist.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die Zukunft. Prognosen sind keine verldsslichen Indikatoren fiir die zukiinftige Entwicklung. Der
Wert von Anlagen und die damit erzielten Ertréige knnen sowohl steigen als auch fallen und der Anleger erhdlt méglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag
zuriick. Die Daten stammen von Fortem Capital Limited und externen Quellen. Die Daten entsprechen dem Datum dieses Dokuments und wurden von Fortem Capital Limited
tiberpriift.
15
Stand: 31. Dezember 2023
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Fokus auf die Kerninvestments

Rendite der Kerninvestments”

A Performance der Autocalls

'  Erheblicher innerer Wert im Fonds A Stellt ausschlieBlich Sensitivitaten gegentiber
Aktieninvestments dar
& Konservative Barrieren zahlen sich aus " Keine Reinvestition falliger Autocalls

A Szenario nach Abzug der Kosten

' >10% Rendite bei gleichbleibenden Markten

Immediate spot moves -20%  -15% -10% -5% 0% +5% +10% +15% +20%

Return (%) 34,2% 28,4% 21,2% 14,1% 85% 6,0% 59% 59% 59%

Time to Maturity (Av. yrs) 41 3,4 2,5 1,6 0,9 0,6 0.6 0.6 0.6

GRY to Maturity (Av. %) 74% 7,6% 80% 86% 91% 10,6% 10,7% 10,7% 10,7%

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die Zukunft. Prognosen sind keine verldsslichen Indikatoren fiir die zukiinftige Entwicklung. Der
Wert von Anlagen und die damit erzielten Ertrdige kénnen sowohl steigen als auch fallen und der Anleger erhdlt méglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag
zuriick. Die Daten stammen von Fortem Capital Limited und externen Quellen. Die Daten entsprechen dem Datum dieses Dokuments und wurden von Fortem Capital Limited
liberpriift.

16

Stand: 31. Dezember 2023
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Prognostizierte Fonds-Performance

Im Vergleich zum Proxy-Basket
180%

160%
140%
120%
100%

80%

60%
29.12.17 29.12.18  29.12.19 29.12.20 29.12.21  29.12.22 29.12.23 29.12.24  29.12.25 29.12.26  29.12.27

Quelle: Fortem Capital, Bloomberg. Risiko-Overlay mit 0.5% p.a. angenommen

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die Zukunft. Prognosen sind keine verldsslichen Indikatoren fiir die zukiinftige Entwicklung. Der
Wert von Anlagen und die damit erzielten Ertrdige kdnnen sowohl steigen als auch fallen und der Anleger erhdlt méglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag
zuriick. Die Daten stammen von Fortem Capital Limited und externen Quellen. Die Daten entsprechen dem Datum dieses Dokuments und wurden von Fortem Capital Limited
liberpriift.

17

Stand: 31. Dezember 2023
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Monats-Performance

Fonds Performance (%) - Share Class A (Acc) in £

Jahr Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec YTD

2018 034 -088 045 266 -020 -0,15 138 -0,78 0,29 -154 0,34 -424 -247
2019 503 1,76 117 148 -160 232 108 -162 149 000 0,75 100 1346
2020 -0,79 -484 -8,16 438 3,19 041 -035 253 -103 -284 746 1,18 0,19
2021 -1,64 124 3,72 1,19 065 040 -004 090 -119 204 -169 1,99 7,69
2022 -1,24 -182 -100 -1,53 0,62 -266 255 -225 -6,16 3,76 4,78 -130 -6,54
2023 505 -035 027 085 -105 250 224 -115 -093 -0,69 325 135 12,11

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die Zukunft. Prognosen sind keine verldsslichen Indikatoren fiir die zukiinftige Entwicklung.
Der Wert von Anlagen und die damit erzielten Ertrdige kénnen sowohl steigen als auch fallen und der Anleger erhdilt méglicherweise nicht den urspriinglich investierten
Betrag zuriick. Die Daten stammen von Fortem Capital Limited und externen Quellen. Die Daten entsprechen dem Datum dieses Dokuments und wurden von Fortem
Capital Limited (iberpriift.

19

Stand: 31. Dezember 2023
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1055 1132 100% 95% 90% 85% 80% 67% 63% 10,000,000 24.35% 19/04/2027

5l 1483 670 100% 95% 90% 85% 80% 69% 65% 10,000,000 20.42% 28/04/2027
52 1490 670 100% 100% 95% 90% 85% 68% 65% 10,000,000 8.74%  24/05/2027
58] 1454 663 100% 100% 95% 90% 85% 68% 65% 10,000,000 8.20%  24/05/2027
54 1486 685 100% 100% 95% 95% 85% 69% 65% 10,000,000 8.68% 08/06/2027
56 1055 1170 100% 100% 95% 90% 85% 65% 65% 10,000,000 11.22% 09/06/2027
63 7059 4406 100% 100% 100% 95% 85% 69% 65% 10,000,000 12.53% 19/08/2027
64 7109 4480 100% 100% 100% 95% 85% 69% 65% 9,622,000 11.86% 23/08/2027
65 1078 1169 100% 95% 90% 85% 80% 66% 65% 9,995,000 10.18% 03/09/2027
69 7028 6177 100% 100% 100% 95% 85% 68% 65% 8,600,000 7.86%  28/09/2027
71 7223 4697 100% 100% 100% 95% 90% 69% 67% 7,050,000 11.71% 19/11/2027
79 7450 4324 100% 95% 90% 85% 80% 69% 68% 3,000,000 -68.69% 06/01/2028
80 4663 4272 100% 95% 90% 85% 80% 69% 67% 10,000,000  -2.15% 14/01/2028
81 7464 2028 100% 95% 90% 85% 80% 69% 67% 5,400,000 -3.44% 31/01/2028
83 4305 3985 100% 95% 90% 85% 80% 67% 65% 10,000,000 11.04% 22/02/2028
85 2095 12341 100% 95% 90% 85% 80% 67% 65% 7,000,000 10.69% 04/04/2028
86 7377 4123 100% 95% 90% 85% 80% 67% 65% 10,000,000  11.53% 10/05/2028
90 7300 1760 100% 95% 90% 85% 80% 65% 65% 7,000,000 7.99% 09/11/2028
91 3959 10936 100% 95% 90% 85% 80% 65% 65% 8,600,000 7.45% 16/11/2028
92 4153 1892 100% 95% 90% 85% 80% 67% 65% 8,550,000 17.07% 24/01/2029
93 4280 27584 100% 95% 90% 85% 80% 65% 65% 7,000,000 9.90% 22/02/2029
94 4322 33609 100% 95% 90% 85% 80% 63% 62% 9,000,000 10.39% 28/06/2029
95 4365 4322 100% 95% 90% 85% 80% 66% 65% 4,000,000 10.35% 09/07/2029
96 169 985 100% 95% 90% 85% 80% 66% 66% 9,000,000 5.99%  28/06/2029
97 7406 32493 100% 95% 90% 85% 80% 63% 62% 6,500,000 8.43%  18/07/2029
98 4373 32304 100% 100% 100% 95% 85% 63% 62% 5,800,000 9.31% 20/07/2029
99 1959 11107 100% 95% 90% 85% 80% 66% 65% 5,500,000 9.10% 09/08/2029
100 4457 4237 100% 95% 90% 85% 80% 66% 65% 4,820,000 7.49%  10/09/2029
101 4275 1810 100% 100% 95% 90% 85% 68% 67% 7,000,000 8.36% 20/09/2029
102 175 964 100% 100% 95% 90% 85% 69% 68% 6,500,000 5.80% 24/09/2029
103 1776 11014 100% 100% 95% 90% 85% 69% 68% 9,166,000 9.89% 26/09/2029
104 7421 30634 100% 95% 90% 85% 80% 62% 60% 6,000,000 6.31% 04/10/2029
105 1728 10675 100% 95% 90% 85% 80% 67% 66% 4,000,000 8.83%  18/10/2029
106 4029 30858 100% 95% 90% 85% 80% 66% 65% 6,650,000 5.23% 30/10/2029
107 4352 33715 100% 95% 90% 85% 80% 65% 64% 8,000,000 8.52%  22/11/2029
108 4370 1803 100% 95% 90% 85% 80% 68% 67% 5,000,000 7.48%  29/11/2029
109 4414 1882 100% 95% 90% 85% 80% 68% 67% 5,000,000 7.35% 04/12/2029
110 1336 695 100% 100% 95% 920% 85% 66% 65% 8,500,000 8.70% 06/12/2029
111 4604 4523 100% 95% 90% 85% 80% 68% 67% 6,000,000 7.58%  10/12/2029
112 169 985 100% 95% 90% 85% 80% 66% 66% 7,500,000 5.89% 06/07/2029
113 4530 1947 100% 95% 90% 85% 80% 69% 68% 5,000,000 8.08%  13/12/2029
114 7715 4698 100% 95% 90% 85% 80% 69% 68% 5,000,000 8.13% 20/12/2029

. ' | [ | | [ | | Joa [ 316m |910%Ael |
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Fortem Capital Progressive Growth

2023 YTD Activity

January September December

OTC 92: EU50/US2000 @ 9.01% OTC 100: US500/EUS0 @ 9.23%  OTC 109: EU50/US2000 @ 9.05%
February OTC 101: EU50/US2000 @ 9.75% OTC 110: UK100/EU50 @ 9.35%
OTC 93: EU50/JP225 @ 8.9%  OTC 102: UK100/EU50 @ 9.15%  OTC 111: US500/EUS0 @ 8.6%
June OTC 103: US2000/SMI @ 9.51%  oTC 112: UK100/EUS0 @ 10%

OTC 94: EU50/JP225 @ 11.06% October OTC 113: EU50/US200 @ 8.57%

OTC 95: EUS0/US500 @ 10.05% OTC 104: UK100/JP225 @ 9.69% OTC 114: UK100/US500 @ 8.03%
July OTC 105: JP225/SMI @ 9.43%

OTC 96: UK100/EUS0 @ 10%  OTC 106: EU50/JP225 @ 10.49%

OTC 97: UK100/JP225 @ 10.5% November

OTC 98: EU50/JP225 @ 10.5%  OTC 107: EU50/JP225 @ 9.62%

August OTC 108: EU50/US2000 @ 8.58%
OTC 99: US2000/SMI @ 9.60%
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Commodity Congestion 1 Commaodity Liquidity -0.03%
Commodity Market Neutral Commodity Curve 1 Commodity Curve -0.02%
Commodity Market Neutral Commodity Curve 2 Commodity Curve -0.03%
Commodity Market Neutral Commodity Curve 3 Commodity Curve 0.00%
Credit Vol 1 Credit Volatility -0.08%
Credit Vol 2 Credit Volatility -0.19%
Cross-Asset Hedge 1 Cross-Asset Multi-Factor 0.01%
Cross-Asset Hedge 2 Cross-Asset Multi-Factor 0.04%
Equity Momentum 1 Equity Momentum 0.10%
European Equity Vol Arb 1 European Equity Vol Arb European Equity Vol Arb 0.04%
FX Value 1 FX Value 0.00%
FX Value 2 FX Value 0.00%
US Equity Equity Growth 0.02%
US Equity Vol Arb 1 Equity Volatility 0.16%
EUR Equity Vol Equity Volatility -0.02%
US Equity Vol Hedge Equity Volatility 0.05%

Total Diversifier Performance YTD

Stand: 31. Dezember 2023
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Richtlinien / Risiko Management

Tagliche Uberpriifung des kurz-, mittel- und
langfristigen Risikos:

¥ 100% hochwertige Staatsanleihen i

# Max Duration fiir Anleihen

L Spot, Kurse, Vol Spot, Skew sowie Laufzeiten,
§  Ziel 50% Aktienmarktbeta / realisierte Vol. Dividenden und Korrelationen

Tagliche Uberpriifung des Funding-
Portfolios

¥  Maximum worst of 2

% Nur DM-Indizes als Underlying . o
+ Vollstandiges VaR-Risikomanagement

& Maximum 5% / £10m pro Investment o
Diversifikation von OTC-Counterparts

¥ Minderung des Risikos einzelner . .
Investments % Unabhdngige OTC-Preistuberprifung

§  Verteilung der Strikes und Engagiertes Quant-Team

Beobachtungstermine

i Kosteneffizientes Overlay-Management

23
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Szenarios
* A
ES50 feso

3600 Early 3600 fo%
ol redemption . '

t

90% 140.6% redemption

2412
2340

2412
2340

Historische Riickzahlungen

Observation Barrier FTSE100 S&P500 Euro50  Russell 2000 SMI Hang Seng Nikkei Redemption

100% 69% 81% 65% 73% 69% 67% 52% 100% + 1 x coupon
95% 15% 7% 14% 17% 15% 15% 17% 100% + 2 x coupon
7% 4% 6% 6% 4% 11% 6% 100% + 3 x coupon

3% 4% 4% 3% 3% 100% + 4 x coupon

4% 2% (0574 5% 7% 100% + 5 x coupon

Y6, maturity 65% 100% + 6 x coupon
<65%, 1:1 loss

Historische Riickzahlungen fiir diese Autocall-Strukturen, 1990 - 2022, tigliche Auflage

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die Zukunft. Prognosen sind keine verldsslichen Indikatoren fiir die zukiinftige Entwicklung. Der Wert von Anlagen und die damit
erzielten Ertrdge kénnen sowohl steigen als auch fallen und der Anleger erhdlt méglicherweise nicht den urspriinglich investierten Betrag zuriick. Die Daten stammen von Fortem Capital Limited und

externen Quellen. Die Daten entsprechen dem Datum dieses Dokuments und wurden von Fortem Capital Limited tiberpriift. )
Quelle: Fortem Capital, Bloomberg
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Kontakt Vertrieb

Christian Brockhoff

christian.brockhoff@honovi-invest.de
+49 (0)69 2475 1968 22
+49 (0)173 1946 757

Jorn Schiemann

joern.schiemann@honovi-invest.de
+49 (0)69 2475 1968 21
+49 (0)1590 131 1982

honovi INVEST | WeilfrauenstrafRe 12-16 | 60311 Frankfurt am Main
Weitere Informationen finden Sie auch auf unserer Webseite: www.honovi.de

Die Honovi Invest GmbH ist im Rahmen der Vermittlung von Finanzinstrumenten und der Anlageberatung gem. § 1 KWG
ausschlieBlich auf Rechnung und unter der Haftung der AHP Capital Management GmbH, Hochstrale 29, 60313 Frankfurt am Main,
tatig (vertraglich gebundener Vermittler gemaf § 2 Abs. 10 KWG).




Disclaimer

This presentation has been issued and approved as a
financial promotion by Fortem Capital Limited for the
purpose of section 21 of the Financial Services and Markets
Acts 2000. Fortem Capital Limited registration number
10042702 is authorised and regulated by the Financial
Conduct Authority under firm reference number 755370.
This presentation is intended for Professional Investors and
Institutional Clients and advisors and should not be
communicated to any other person. The information has
been prepared solely for information purposes only and is
not an offer or solicitation of an offer to buy or sell the
product. All information, including prices, analytical data and
opinions contained within this presentation are believed to
be correct, accurate and derived from reliable sources as at
the date of the presentation. However, no representation or
warranty, expressed or implied is made as to the
correctness, accuracy or validity of such information.
Fortem Capital Limited assumes no responsibility or liability
for any errors, omissions or inaccuracy with respect to the
information contained within this presentation. All price and
analytical data included in this presentation is intended for
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indicative purposes only and is as at the date of the
presentation. The value of investments and the income from
them can go down as well as up and the investor may not
get back the amount originally invested. Past performance is
not necessarily a guide for the future. The information
within this document does not take into account the specific
investment objective or financial situation of any person.
Investors should refer to the final documentation and any
prospectus to ascertain all of the risks and terms associated
with these securities and seek independent advice, where
necessary, before making any decision to buy or sell. The
product may not be offered, sold, transferred or delivered
directly or indirectly in the United States to, or for the
account or benefit of, any U.S. Person. The offering of the
Shares of the ICAV has been notified to the German
Financial Services Supervisory Authority (BaFin) in
accordance with section 310 of the German Investment
Code (KAGB). The Fund Information in English and the
KIIDs in German language can be obtained free of charge
upon request from the Information Agent in Germany
Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburg.
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